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Introdugao

Este Manual de Cédigo de Conduta e Etica é parte integrante do conjunto de normas e
politicas internas do DGF Investimentos Gestdo de Fundos Ltda. (“DGF”) e deve ser lido e
interpretado em conjunto com o Cédigo de Conduta e Etica, o Manual de Controles Internos
e Compliance, a Politica de Seguranca e Sigilo de Informagdes, Privacidade de Dados e
Seguranca Cibernética, a Politica de Gestdo de Riscos, a Politica de Prevencdo a Lavagem de
Dinheiro, a Politica de Negocia¢do de Valores Mobilidrios e Aquisicio e Acompanhamento
de Ativos Imobiliarios e Mobiliarios, Politica de Suitability e a Politica de Rateio e Divisdo de
Ordens.

1.2. Este manual tem como objetivo apresentar os principios e critérios de
avaliacdo economico-financeira dos ativos integrantes da carteira dos fundos de
investimento em participacdes geridos pelo DGF, de acordo com as praticas e
procedimentos comumente aceitos, em acordo com a Instrucdao CVM 578 de 30 de
agosto de 2016, conforme alterada (“ICVM 578”), a Instrucdo CVM 579 de 30 de
agosto de 2016, conforme alterada (“ICVM 579”).

A metodologia de precificacdo adotada pelo DGF é a marcacao do portfolio, pelo
preco justo, realizada pelo gestor e ratificada pelo administrador e tem por base os
principios gerais do Institutional Limited Partners Association (ILPA), quais sejam,
alinhamento de interesses, governanga e transparéncia.

Comité de Precificagdo

O Comité de Precificacdo é o responsavel para decidir com autonomia sobre a
precificacdo dos ativos integrantes dos Fundos lliquidos, e a ele cabe a discussdo
da precificacdo dos ativos integrantes das carteiras dos Fundos lliquidos
administrados pelo DGF.

O Comité de Precificacdo é presidido pelo Diretor Responsavel pela Administracdo
Fiduciaria e serda composto por mais 2 (dois) diretores e/ou sdcios.

As decisdes do Comié de Precificagao sao tomadas por maioria dos votos.
Do Processo de Precificagdo
O processo decisorio de avaliacdo e precificacdo dos ativos do fundo baseia-se na

utilizacdo de metodologias, fontes e processos para a tomada de decisdo, seguindo
os fluxos, diretrizes e procedimentos definidos neste Manual.
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O DGF possui area interna responsavel por coletar e analisar as informacdes
diretamente dos ativos a serem avaliados junto as companhias alvos e/ou
sociedades investidas, com base em relatérios de avaliagdo econémico-financeira
(“Documentacdo de Precificacdo”).

A Documentagao de Precificagdo é submetida a avaliagdo do Comité de
Precificacdo, que poderd aprova-la ou solicitar novos esclarecimentos com base em
discussdoes havidas neste Comité, cabendo ao Comité de Precificacdo definir a
precificacdo inicial, escrito, em linguagem clara e conclusiva.

Apds a precificacdo inicial, hd uma reavaliacdo periddica dos ativos, através de
analises das dreas internas responsaveis, submetidas a avaliacdo do Comité de
Precificacdo, com base nas mesmas premissas e procedimentos da avaliacdo inicial.

A reavaliacdo da precificacdo inicial ocorre ordinariamente em periodicidade
trimestral. Sem prejuizo, o DGF pode proceder a reavaliacdo dos ativos sob sua
administracdo sempre que entender necessario ou conveniente,

Adicionalmente, a precificacdo dos ativos ¢ submetida a auditoria financeira e
contdbil anual dos fundos de investimento.

Metodologia de Avaliagdo

Os ativos iliquidos integrantes da carteira dos fundos de investimento, mais
especificamente, acbes de companhia fechada e/ou quotas de sociedades
limitadas e bénus de subscricdo, sdo precificados mediante a utilizacdo dos
critérios de fluxo de caixa descontado e multiplos de performance, ambos baseado
nas demonstrac¢des financeiras auditadas mais recentes. Adicionalmente, o gestor
também acompanha as transagdes privadas de investimentos, M&A e mercados
liguidos de empresas similares no Brasil e no exterior para uma avaliagao de
multiplo.

Eventuais ativos liquidos integrantes da carteira dos fundos de investimento, assim
entendidos aqueles que sao negociados em bolsa de valores ou mercado de balcao
organizado, sdo precificados de acordo com o preco de fechamento de referido
ativo na data pretendida. Em caso de ndo haver negocia¢do no dia, repete-se a
ultima cotagdo disponivel, corrigida sempre que ocorrer um evento na agao nesse
periodo sem negociacdo, como por exemplo pagamento de dividendos e juros e
bonificacdes

Titulos e valores mobilidrios de renda fixa ou varidvel com cotacao disponivel no
mercado sdo contabilizados pelo preco de mercado, de acordo com as regras
vigentes de marcagao a mercado e, no caso de cotas de fundos de investimento ou
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em fundos de investimento em cotas de fundo de investimento, pelo valor da cota
informado pelo respectivo administrador do fundo.

Em alguns casos, conforme solicitado pelos investidores, o DGF, na qualidade de
gestor de recuros de terceiros, pode contratar avaliagbes independentes de
terceiros para marcar os ativos em carteira. Neste caso, o gestor devera considerar,
além dos principios relacionados a reputacdo do prestador e a relacdo custo-
beneficio para o fundo de investimento, os requisitos do Cdédigo de Administracao
de Recursos de Terceiros da Anbima, Anexo V, artigo 14, inciso .

Independentemente da entidade que realizar a avaliagdo a valor justo dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, o resultado do trabalho serd registrado por
escrito, em linguagem clara e conclusiva.

Da Guarda da Documentagdo de Precificagdo

Todos os Documentos de Precificacdo, incluindo projecdes, estudos e dados
econdmicos sdo mantidos pelo DGF pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, pela area
de Administracdo Fiduciaria, que fica responsavel por encaminhar toda
documentacdo aos respectivos Controladores, cabendo a esta area, inclusive, o
monitoramento da reprecificacao.

Os materiais que documentam as decisGes tomadas pelo Comité de Precificacdo,
tais como atas, também sdao mantidos por um periodo minimo de 5 (cinco) anos.

Vigéncia e Revisao

Esta Politica entrard em vigor a partir de 01 de agosto de 2022 e vigera por prazo
indeterminado, podendo ser revisada e alterada sempre que necessario para
aprimoramento das praticas em relacdo a contratacdo de Terceiros ou em
atendimento a legislacdo ou autorregulardo em vigor.

Em alguns casos, conforme solicitado pelos investidores, o gestor pode contratar
avaliacBes independentes de terceiros para marcar os ativos em carteira. Neste
caso, o gestor devera considerar, além dos principios relacionados a reputac¢ao do
prestador e a relacdo custo-beneficio para o FIP: a) Capacitacdo técnica compativel
com a estratégia e setor de atuagdo do FIP; b) Carteira de clientes da empresa
especializada ou de seus principais executivos; e c) Existéncia e tratamento de
eventuais conflitos de interesses entre a empresa a ser contratada, o Gestor de
Recursos e/ou membros dos Comités e/ou consultor do FIP, conforme aplicavel, e
as sociedades investidas que serdo objeto de avaliacdo.

Independentemente da entidade que realizar a avaliagdo a valor justo dos ativos
integrantes da carteira do FIP, o resultado do trabalho serd registrado por escrito,



MANUAL DE PRECIFICAGAO DE ATIVOS

6.4.

Data: 21/03/2023 | Pagina:4de 4

em linguagem clara e conclusiva.

Os fundos que investem em cotas sdo precificados utilizando-se do valor unitdrio
da cota dos respectivos fundos investidos na data de referéncia. O valor destas
cotas é obtido através da consulta aos emissores.



